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Bota ballafaqohet me krizén mé té madhe ekonomike pas depresionit té madh:

Béhet fjalé pér njé krizé té sinkronizuar ekonomike e cila njékohésisht i godet thuajse té gjithé ekonomité né boté
- pritet gé vetém rreth 26 vende té kené njé normé té vogél pozitive té rritjes ekonomike;

Béhet fjalé pér njé krizé e cila ndryshe nga kriza e madhe ekonomike e vitit 2008 nuk éshté rezultat i bazave té
dobéta ekonomike ose dobésive té sistemit financiar, por &shté njé krizé shéndetésore e cila shpejt u transferua né
sektorin real;

Masat/kufizimet gé ishin té nevojshme pér mbrojtjen e shéndetit, bashké me pasiguriné e larté dhe pritjet e
pérkegésuara nénkuptonin kufizimin e ofertés dhe kérkesés, duke guar né njé rénie té€ ndjeshme té aktivitetit
ekonomik;

Tregjet ndérkombétare financiare gjithashtu reaguan ndaj kétyre zhvillimeve né sektorin real, ku fillimisht pati njé
rritje té ndjeshme té kostos sé financimit dhe gasje té kufizuar né financa, por falé reagimeve té bankave
gendrore (té cilat, ndryshe nga kriza globale ishin mé té shpejta dhe mé té forta) pasoi stabilizimi;

Pritjet fillestare ishin qé efekti mé i madh negativ do té ndihej né tremujorin e dyté, pasuar nga njé rimékémbije e
shpejté, por duke pasur parasysh valén e dyté té krizés, pavarésisht reagimeve té forta té krijuesve té politikave
fiskale dhe monetare, Eshté e qarté se rimékémbja do té jeté mé e ngadalté;

Njé rrezik pozitiv pér perspektivén ekonomike do té ishte shfagja e njé vaksine mé herét se sa pritej, duke pasur
parasysh pérpjekjet e intensifikuara globale né até fushé.



FMN-ja ka kryer nje rishikim ne renie
per aktivitetin ekonomik global

» Pér vitin 2020, parashikohet rénie e ekonomisé globale prej
4,4%, mé e thellé krahasuar me vlerésimet e prillit (3%), me

Fno6aneH eKOHOMCKMU pacT
(B0 %)

5.8

ekonomité né rritje;
— efekt mé té shprehur negativ mbi sektorin e shérbimeve sesa mbi
sektorin e industrisé.
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Kérkesé mé pak té favorshme té huaj
efektive

= Pritet qé kérkesa e huaj pér mallrat dhe shérbimet tona té ulet pér 6,3% kété vit (pér industriné kjo éshté
rénia mé e madhe gé né vitin 2008), pastaj rritje né 2 vitet e ardhshme (4,6% dhe 3% né vitin 2021 dhe
2022, respektivisht), gé paraget njé korrigjim né rénie krahasuar me prillin pér téré periudhén e
parashikimit (kur pritej njé rénie prej 5% né vitin 2020 dhe rritje prej 4,9% dhe 1,9% né dy vitet e
ardhshme).

= Korrigjimi né rénie pér kété vit shpjegohet me pritjet mé té dobéta né pothuajse té gjithé partnerét toné
mé té réndésishém tregtaré, me kontribut mé té madh té ekonomisé gjermane, e cila éshté partneri yné
meé i réndésishém.

= Rreziget rreth parashikimeve pér rritje té kérkesés sé huaj jané kryesisht né rénie (té kushtézuara nga
kohézgjatja e pandemisé, masave pér trajtimin e virusit, si dhe shpejtésisé sé& kthimit té besimit dhe
stabilitzimit té pritjeve).
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Ndikim nga mjedisi i Jashtem
mbi kushtet per kembim

» Vazhdojné pritjet pér cmime té uléta té importit:

« Rritje e vogél e inflacionit efektiv t& huaj (normé rritjeje prej 0,5%, 1,4% dhe 1,7% pér vitet 2020,
2021, 2022, respektivisht), pa ndryshim té€ madh krahasuar me prillin;

» Me njé rénie té thellé té cmimeve botérore té naftés, mirépo dicka mé té vogél krahasuar me prillin, si
pasojé e vazhdimit té marréveshjes sé vendeve anétare té€ OPEK+ pér kufizimin e prodhimit, kur
kérkesa globale éshté akoma e dobét;

»  Cmimet e ushqgimit jané té rishikuara pér poshté pér vitin 2020 (me nivele rekorde té prodhimit té
misrit dhe grurit), ndérsa pér vitin 2021 rishikimet jané konsiderueshém né rritje.

« Cmimet e eksportit njéjté do té& mbeten né nivel té ulét, mirépo éshté pozitive gé ¢cmimet e metalit jané té
rishikuara né rritje.

Né pérgjithési, kjo tregon mungesén e presioneve mé té médha mbi inflacionin dhe efekt mé té
favorshém mbi importin dhe eksportin.
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Supozime per parashikimet per
ekonomine maqedonase

Né pérgjithési, mjedis i jashtém mé pak i favorshém, gjegjésisht rénie mé e shprehur e kérkesés
sé huaj pér kété vit dhe rimékémbje té€ moderuar né periudhén e ardhshme dyvjecare, me njé
rimékémbje mé té ngadalshme té eksportit.

Pasiguri e rritur edhe nga mjedisi i brendshém, me paragitjen e valés sé dyté té korona virusit, qé
pritet té keté efekte té€ vazhduara ekonomik mbi konsumin dhe investimet private edhe né
gjysmén e paré té vitit té ardhshém.

Politiké mé ekspansive fiskale pér kété vit, pér shkak té mbrojtjes sé shéndeti publik dhe zbutje té
efekteve nga kriza, si dhe konsolidim mé té moderuar fiskal né plan afatmesém.

Intensifikim i ciklit té investimeve publike infrastrukturore né dy vitet e ardhshme, pas
ngadalésimit né kété vit.

Kapacitetet ekzistuese té orientuara kah eksporti, qé jané pjesé e zinxhirit global té& prodhimit, pas
ngecjes né tremujorin e dyté, pritet se do té rrisin eksportin dhe do té cojné né mbéshtetje té
géndrueshme kah eksporti dhe rritja.

Ruajtje e kushteve té favorshme financiare si rezultat i politikés sé relaksuar monetare.



Skenari makroekonomik per
vitin 2020 - 2022



Parashikimi i PBB-se

- the pasur parasysh supozimet, kryejmé BAN
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Parashikimi i PBB-se

. ‘Rénie né te gjithé komponentét e PBB-sé né vitin 2020, pérvec né konsumin publik:

= Rénie mé e madhe né investimet bruto - rénie prej 12,8% né kushte té€ IHD-ve té zvogéluara, si dhe
investime mé té dobéta vendore nga ana e sektorit privat dhe publik;

= Konsum privat me njé rénie prej rreth 4% né kushte té rénies sé té ardhurave té disponueshme té
popullatés, me zhvendosje té pafavorshme né tregun e punés dhe transferime mé té uléta private,
dhe pérmbajtje mé e madhe nga konsumi;

= Eksporti do té shénojné rénie prej 11,7% pér shkak té kérkesés sé€ zvogéluar té huaj dhe ngecjes sé
pérkohshme té zinxhiréve globalé té furnizimit;

= Konsumi i zvogéluar privat dhe investues, bashké me rénien e eksportit do té cojné né presione mé
té uléta importuese, gjegjésisht importi do té ulet pér rreth 12%.

= Nga viti 2021, rimékémbje me kontribut pozitiv e té gjithé komponentéve té rritjes né kushte té mjedisit
mé té favorshém té brendshém dhe jashtém dhe pasiguri té zvogéluar, gjé gé ka ndikim té favorshém mbi
vendimet pér investim dhe konsum, gé do té mbéshtetet edhe nga aktiviteti i géndrueshém i kredisé.

=  Sidoqofté, rreziget e rritjes mbeten kryesisht né rénie.
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Parashikimi i inflacionit

. Trajektorja e parashikuar e rritjes ekonomike nuk do té krijojné presione mé té médha nga ana e kérkesés

mbi inflacionin dhe rrjedhimisht presim se inflacioni, né plan afatmesém do té mbahet né nivel té€ moderuar.

Késhtu, pér vitin 2020, duke pasur parasysh devijimet pak mé té larta pér dhjeté muaijt e kétij vitit (1%),
kryejmé njé rishikim té€ moderuar né rritje prej 0% né 1,1%, ndérsa pér dy vitet e ardhshme i ruajmé
parashikimet e njéjta prej 1,5% dhe 2%, respektivisht.

Rreziget pér inflacionin e parashikuar jané kryesisht té€ lidhura me pasiguriné rreth ¢gmimeve té importit té
ushqgimit dhe |Eéndéve djegéses (pjesémarrje e konsiderueshme e shportés sé konsumit), si dhe kufizime té
mundshme té ofertés lidhur me pandeminé.
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Bilanci i pagesave
- llogaria korrente -

Pas deficitit té moderuar né llogariné korrente né vitet e kaluara (mesatarisht 2% té PBB-s€), kété vit pritet zgjerim i
deficitit né 3,7% té PBB-sé - pak mé i larté se pritjet e prillit pér deficit prej 3,2% té PBB-sé.

«  2zvogélim i transferimeve private (oferté mé e ulét, vecanérisht pér shkak té€ dérgesave mé té uléta jozyrtare
nga jashté, pérkundér dérgesave mé té larta pérmes kanaleve zyrtare);

« deficit pak mé i larté tregtar (deficit mé i larté joenergjent, ndérsa efekt pozitiv né saldon e energjentéve pér
shkak té rénies sé larté té cmimeve té energjentéve);

- tepricé mé e larté né shérbime (rregullim mé i shprehur né rénie né import krahasuar me rregullimin né rénie
né eksport dhe shérbime).

Né plan afatmesém pritet ngushtim gradual i deficitit né llogariné korrente: 2,6% té PBB-sé né
vitin 2021 (1,8% né prill) dhe deficit mesatar prej 1,6% té PBB-sé né dy vitet e ardhshme.
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Bilanci i pagesave
- llogaria financiare -

= Hyrje neto né llogariné financiare né vitin 2020-2021 prej mesatarisht 3,1% té PBB-sé (ngjashém si né
prill), me ¢'rast flukset financiare kryesore do té jené IHD dhe huamarrja e geverisé dhe sektorit privat.

= Pritet gé kéto hyrje financiare té jané té mjaftueshme pér financimin e deficitit té llogarisé
korrente dhe té mundésojné rritje té rezervave valutore né plan afatmesém.

= Gjaté téré periudhés sé parashikimeve, treguesit pér mjaftueshémriné e rezervave valutore (raporti i
rezervave me importin e parashikuar té mallrave dhe shérbimeve, me borxhin etj.) jané né zoné té sigurt.
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géndrueshme té depozitave dhe kredive, g€ jané mbi
pritiet e muajit prill - rritje vjetore né fund té
tremujorit té treté prej 5,4% dhe 7.3%, respektivisht.

Rritjia e qéndrueshme e bazés depozituese éshté
rezultat i mé shumé faktoréve, pérfshiré edhe masave
té zbatuara ekonomike pér trajtimin e pasojave nga
kriza shéndetésore, pérmes té cilave u siguruan mjete
shtesé pér kompanité dhe amvisérité, si dhe
pérmbaijtje nga shpenzimi/investimi gjaté pasigurisé.

Rrija e géndrueshme e aktivitetit té€ kredisé éshté
rezultat i rritjes s€ qgéndrueshme té depozitave si
burim kryesor i financimit, politikés sé& lehtésuar
monetare, ndryshimeve rregullatore dhe ristrukturimit
té kredive, si dhe kredité e favorshme nga Banka pér
Zhvillim.

Duke pasur parasysh arritjet mé té€ mira bémé njé
rishikim né rritje pér vitin 2020 - rritje e depozitave
prej 4,4% dhe rritje e kredive prej 5,3%, né bazé
vjetore, mé pastaj pérshpejtim gradual me ¢'rast rritja
do té arrijé rreth 8%.
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Permbledhje

Vlerésimet e fundit pér periudhén 2020-2023 tregojné efekte té€ vazhduara nga pandemia, pérkundér
vlerésimeve té prillit pér natyré mé afatshkurtér té krizés shéndetésore.

Parashikimet pér ekonominé vendase tregojné rénie mé té larté kété vit dhe rimékémbje mé té
moderuar né té ardhmen.

Pér té zbutur efektet negative pér sektorin real, né kushte té rezervave té géndrueshme
valutore dhe inflacionit té ulét, Banka Popullore ndérmerr mé shumé masa:

= Zvogélim i normés bazeé té interesit prej 0,75 piké pérqgindjeje;

= Lirimin e likuiditetit shtesé pérmes zvogélimit té shumés sé bonove té bankés
qgendrore;

= Aktivizimin e masés jokonvencionale me té cilat ulet detyrimi i bankave pér rezervé té
detyruar pér kredité té miratuara pér sektorét e prekur;

= Lehtésim i kornizés rregulluese me géllim lehtésimin e pagesave nga huamarrésit.

Masat e ndérmarra kontribuuan pér ruajtjen e kushteve té favorshme financiare dhe
aktivitet té géndrueshém kreditor.

Rreziget pér parashikimet vazhdojné té jené né rénie dhe jané pothuajse térésisht té lidhura me
pandeminé, edhe pse pérparimi mé i shpejté né zhvillimin e vaksinés éshté njé faktor pozitiv.
Banka Popullore edhe né periudhén e ardhshme me kujdes do t'i pércjellé zhvillimet, si dhe ndryshmet

né kushtet e brendshme dhe té jashtme, me géllim rregullimin e duhur té politikés monetare.
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JU FALEMINDERIT PER
KUJDESIN.



